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Аннотация. Инновации являются неотъемлемой частью экономического развития 
не только отдельных предприятий, но и страны в целом. В связи с этим важно пра-
вильно распределять финансовые ресурсы, направленные на поддержание и развитие 
инновационной деятельности. Поиск и выбор методов финансирования инноваций 
должен осуществляться с учетом внешних и внутренних факторов, пренебрежение 
которыми ведет к недостатку финансовых ресурсов и заморозке проектов на на-
чальных стадиях для отдельных компаний и технологической, сырьевой или финан-
совой зависимости от иностранных инвесторов для страны.
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PROBLEMS OF FINANCING INNOVATIVE ACTIVITY 
IN RUSSIA AT THE PRESENT STAGE
Abstract. Innovations are an integral part of the economic development not only of indi-
vidual enterprises, but also of the country as a whole. In this regard, it is important to al-
locate properly financial resources aimed at maintaining and developing innovative ac-
tivities.  Searching and selection of methods for financing innovations should be carried 
out taking into account external and internal factors, the neglect of which leads to a lack 
of financial resources and freezing projects at the initial stages for individual compa-
nies and technological, raw or financial dependence on foreign investors for the country.
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На современном этапе финансирование инновационных проектов и нововведений является одним из са-
мых популярных и перспективных видов вложения капитала. Тем не менее, в настоящий момент ощущает-
ся недостаточность финансирования в инновационной деятельности в Российской Федерации (далее – РФ). 
Прежде всего, она обусловлена тремя аспектами:

 – преобладающие число инновационных проектов демонстрирует неблагоприятное отношение между 
доходами и расходами в связи с низким соответствием результатов инноваций их затратам. Это обусловле-
но утверждениями о том, что такие рискованные проекты и программы свидетельствуют о слишком высо-
кой доле инновационных расходов;

 – наличие интеллектуальной собственности в качестве условия эффективности инновационной дея-
тельности – это ключевой мотив государства для соответствующего финансирования. Тем не менее, офор-
мление авторского права не всегда результат инновационной деятельности;

 – особенность инновационных проектов состоит в длительности реализации инновации. В связи с этим 
снижается их привлекательность как потенциальных источников получения дохода в краткосрочной и сред-
несрочной перспективе.

Нововведения и инновации являются ключевым фактором успешного функционирования экономиче-
ских субъектов. Инновации могут выступать как средство решения производственных и коммерческих за-
дач, а также как способ повышения стабильности функционирования предприятия на рынке и повышения 
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его конкурентоспособности. Однако инновационная система в России развивается крайне медленно и встре-
чает на своем пути множество препятствий.

Состояние инвестиционного климата в России на современном этапе ее развития, к сожалению, не соот-
ветствует требованиям интенсивного развития экономики: сокращаются возможности государственного сек-
тора в финансировании научных исследований, а также существующая нехватка собственных средств пред-
приятий, которая не пополняется посредством притока частных инвестиций.

Оставляют желать лучшего и рыночные механизмы координации деятельности компаний и различных 
институтов в сфере разработки, внедрения и коммерциализации инноваций. К одной из причин неблагопри-
ятного состояния отечественной экономики и неконкурентоспособного инвестиционного климата можно от-
нести инерционность больших промышленных корпораций, а также нехватку ресурсов у малого бизнеса. 
Совершенная и адаптированная к российской экономике система могла бы стать одним из ключевых эффек-
тивных способов формирования и внедрения инноваций.

Инновационные проекты будут успешны, если их подкрепить скоординированными действиями всех заин-
тересованных сторон, т. е. государства и частного сектора. Возможность осуществления инновационного про-
екта возможна при условии выбора надежной базы прогнозирования, анализа проекта и привлечения к уча-
стию в нем команды специалистов высокого уровня, высококвалифицированных исполнителей, ответственных 
учредителей и кредиторов, заинтересованных в успешности реализации всех этапов инновационного проекта.

Проблема определения индивидуального нововведения как единицы наблюдения и анализа является важ-
ной особенностью любого инновационного проекта. Тщательно проанализированные инновации вызывают 
совокупность сопутствующих, но менее радикальных нововведений. Только по мере накопления опыта ко-
личество модификаций постепенно сокращается и остается базовая модель.

Критерии успеха инновации требуют крайне внимательного и строгого рассмотрения. Если для любого ино-
го инвестиционного проекта единственно верным критерием является финансовая успешность, то для иннова-
ционных проектов, в свою очередь, не менее актуальны и принципиальная новизна, патентная чистота, лицен-
зионная защита, приоритетность направления инноваций, конкурентоспособность внедряемого проекта и т. д.

Эволюция инновационной деятельности возможна только на базе развитой системы финансирования, 
которая является комплексным переплетением форм и источников, различающихся по виду собственности, 
степени централизации, а также по уровням собственников и формам финансирования.

Принципы организации финансирования должны быть ориентированы на совокупность источников фи-
нансирования, на гибкость и динамичность отдельных компонентов системы. Помимо этого они должны 
предполагать своевременное и эффективное внедрение инноваций с их последующей коммерциализацией, 
обеспечивающей рост финансовой отдачи от инновационной активности.

Финансирование инновационной деятельности в РФ является проблемой, препятствующей развитию ин-
новационной системы в нашей стране, в связи с чем совершенствование финансовых инструментов высту-
пает в качестве первостепенной задачи. Инновационная активность в России, которая в настоящий момент 
не превышает 9 %–10 %, вызвана прежде всего недостаточностью собственных ресурсов предприятия, а так-
же недоступностью к внешним источникам финансирования инновационной деятельности.

Ключевая характеристика финансирования инновационной сферы – это показатель расходов на иссле-
дования и разработки, которые выполняются предпринимательским сектором науки с помощью собствен-
ных средств компаний. Однако в РФ этот показатель крайне невелик, особенно при сравнении с аналогич-
ным показателем в развитых странах мира: 21 % всех расходов на исследования и разработки в РФ против 
66 % в США, 65 % в Германии, 50 % в Канаде и 49 % во Франции [1; 5].

Источники финансирования инновационной деятельности разделяют на две основные группы:
 – внутренние (уставной капитал, амортизация, нераспределенная прибыль, краткосрочная дебиторская 

задолженность и т. д.);
 – внешние (привлеченные: эмиссия и размещение акций, бюджетные средства, дополнительные взно-

сы; и заемные: кредиты банка, выпуск облигаций и т. д.).
Практика показывает, что внутренние источники зачастую не способны компенсировать требуемые для 

инвестирования финансовые ресурсы. В связи с этим предприятиям следует уделять особое внимание внеш-
ним источникам финансирования.
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Формируя свой набор, состоящий из различных источников финансирования инноваций, предприятие обес-
печивает инновационный проект финансовыми ресурсами с большей степенью безопасности. Каждый из пред-
ставленных источников имеет различного рода ограничения в использовании. Например, государственные 
источники финансирования, такие как гранты, конкурсные заказы, субсидии, выделяют, как правило, в круп-
ные и стратегически важные проекты, осуществляемые корпорациями и крупными предприятиями [2; 6]. Пря-
мые и венчурные инвестиции, которые также играют немаловажную роль в финансировании инновационных 
проектов, направляют зачастую исходя из отраслевой специфики предприятий. Так, инвесторы предпочитают 
вкладывать финансовые ресурсы в предприятия потребительского и телекоммуникационного рынков: соглас-
но статистике, более 30 % финансирования приходится на эти отрасли, в то время как лишь 5 % идут на под-
держку предприятий в сфере промышленной деятельности [3; 7; 9]. Банковский кредит мог бы представлять 
оптимальный источник финансирования, если бы не проблема высоких процентных ставок, которая актуаль-
на в наши дни как никогда. С этой проблемой сталкиваются и предприятия, осуществляющие инновационную 
деятельность, и потребители будущих инновационных технологий, которые не имеют доступа к финансовым 
ресурсам на их приобретение, а это ведет, в свою очередь, к сдерживанию роста инновационной активности 
в стране. В связи с этим поиск альтернативных оптимальных источников финансирования является первосте-
пенной задачей любого предприятия, осуществляющего инновационную деятельность.

Согласно Стратегии инновационного развития РФ до 2020 г. к ключевым направлениям инновационной 
политики относятся следующие программы: «Национальная технологическая база», «Информатизация РФ», 
«Развитие электронной техники в РФ», «Развитие промышленной биотехнологии», «Развитие гражданской 
авиационной техники» и др. [1]. По разным источникам, доля государства в структуре внешнего финансиро-
вания составляет 70 %–80 %, что расценивается многими экспертами, в том числе зарубежными, как «нездо-
ровая»: интенсивная и столь длительная поддержка вредит бизнесу и ни к чему хорошему не приводит [8; 10]. 
Зачастую среди последствий такой поддержки оказывается «замораживание» инновационного проекта на ста-
дии разработки и развития. Эксперты характеризуют это последствие как явление «непреодолимой лени» [4].

Неэффективность государственного финансирования инновационной деятельности связывают, в первую оче-
редь, с такими причинами, как непрозрачность схем финансирования инновационных проектов, зачастую неспра-
ведливый механизм распределения грантов, сложности получения финансов на начальном этапе разработки ин-
новаций, слабое стимулирование, ограничение на использование (т. е. целевое назначение) и т. д. Как следствие, 
инновационные проекты, которые в конечном счете финансируются государством, оказываются по сути эксперимен-
тами, дающими лишь формальные результаты, данные и отчеты, но не имеющие практической цели применения.

Трансформация экономики страны в инновационно развитую невозможна без сформированной конку-
рентоспособной национальной инновационной системы. Для ускорения этого перехода необходимо повы-
сить отраслевой спрос на инновации, повысить эффективность сектора генерации знаний, а также преодо-
леть фрагментарность ныне существующей инновационной структуры РФ.

Последствием многих проблем, в том числе связанных с инновационной деятельностью, является сниже-
ние экономической безопасности страны. Более того, чрезмерное использование зарубежных инвестиций яв-
ляется одной из самых крупных угроз, которые могут привести к усилению технологической, сырьевой и фи-
нансовой зависимости от зарубежных стран-инвесторов, в то время как российские инвестиции вкладываются 
в финансирование зарубежной инновационной деятельности.
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