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Аннотация
Инвестиции являются одним из основополагающих факторов развития эконо-
мики. Для формирования устойчивого развития региона необходимо осущест-
вление активной инвестиционной деятельности. Поэтому понимание инвести-
ционных процессов в регионе должно быть связано с выявлением основных 
инвестиционных понятий и установлением связи между ними, что обусловли-
вает высокие экономические результаты. Цель исследования состоит в выявле-
нии базовых инвестиционных категорий и установлении взаимосвязи между 
ними для понимания инвестиционных процессов в субъекте, определяющих его 
устойчивое развитие. В исследовании использованы методы библиографиче-
ского анализа, синтеза, системного подхода и метода сравнительного анализа. 
В результате библиографического анализа определены и рассмотрены основ-
ные характеристики инвестиционных понятий. Выявлена связь между инвести-
ционной деятельностью, инвестиционным риском и результатом. Определе-
ны отличительные особенности инвестиционного климата и инвестиционной 
привлекательности, а также установлены их основные параметры. Выделена 
значимость инвестиционной политики государства как способа воздействия 
на инвестиционные процессы. На основе исследования сущности понятий 
установлено их соотношение. В ходе анализа выявлено, что инвестиционный 
риск и инвестиционный потенциал сопровождаются процессом осуществле-
ния инвестиционной деятельности. Исходя из них формируется инвестици-
онная привлекательность. Интенсивность инвестиционной деятельности ха-
рактеризует инвестиционную активность, что отражается на инвестиционном 
климате. Инвестиционная политика влияет на формирование благоприятно-
го инвестиционного климата, что, в свою очередь, способствует инвестици-
онной привлекательности. Таким образом, соотношение инвестиционных по-
нятий позволяет определить сущность инвестиционных процессов в регионе, 
необходимых для формирования его устойчивого развития.
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Abstract
Investments are one of  the fundamental factors of  economic development. In order 
to form a sustainable development of  the region, it is necessary to conduct active 
investment activities. Therefore, understanding investment processes in the region 
should be associated with identifying the main investment concepts and establish-
ing a link between them, which leads to high economic results. The purpose of  the 
study is to identify the basic investment categories and establish the relationship be-
tween them in order to understand the investment processes in the entity that de-
termine its sustainable development. The research uses methods of  bibliographic 
analysis, synthesis, systematic approach and a method of  comparative analysis. As a 
result of  the bibliographic analysis, the main characteristics of  the investment con-
cepts are identified and considered. The relationship between investment activities, 
investment risk and result has been revealed. The distinctive features of  the invest-
ment climate and investment attractiveness are determined, and their main param-
eters are established as well. The importance of  state investment policy as a way 
of  influencing the investment processes is highlighted. Based on the study of  the 
essence of  the concepts, their relationship is established. The analysis has revealed 
that the investment risk and investment potential are accompanied by the process 
of  the investment activities. Thus, the investment attractiveness is formed. The in-
tensity of  the investment activities characterises the investment activities, which af-
fects the investment climate. Investment policy influences formation of  a favoura-
ble investment climate, which, in turn, contributes to the investment attractiveness. 
Thus, the correlation of  the investment concepts makes it possible to determine the 
essence of  the investment processes in the region necessary for the formation of  its 
sustainable development.
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ВВЕДЕНИЕ
На развитие экономики региона оказывают влияние различные факторы. Инвестиции являются од-

ним из ключевых факторов экономического роста. В современных условиях для формирования устой-
чивого развития региона необходимо осуществление активной инвестиционной деятельности. В про-
цессе этой деятельности происходит научно-технический прогресс, влияющий на развитие общества, 
экономики и окружающей среды, что является важным аспектом в исследовании данного вопроса. По-
этому особенно важно понимание инвестиционного процесса путем анализа и систематизации инвес-
тиционных понятий.

Теория – фундамент развития любой науки. Улучшение практических результатов базируется на по-
нимании терминологического аппарата, что является необходимым для формирования целостности 
картины инвестиционных процессов. Установление взаимосвязи между инвестиционными понятиями 
позволит создать инструмент для решения вопросов экономической, социальной и экологической на-
правленности, что будет определять устойчивое развитие региона.

Целями данного исследования являются формирование понятийного аппарата в области инвестиций 
и выявление связей между основными категориями для понимания инвестиционных процессов, проис-
ходящих в регионе и оказывающих влияние на его устойчивое развитие.

К задачам исследования относятся рассмотрение понятий инвестиционной деятельности, инвестици-
онного процесса, инвестиционного риска, инвестиционного климата, инвестиционной привлекатель-
ности, инвестиционного потенциала, инвестиционной активности, инвестиционной политики; выяв-
ление особенностей терминологии; анализ установления связей между категориями и их соотношение.

Методы включают библиографический анализ, синтез, системный подход и метод сравнительно-
го анализа.

ИНВЕСТИЦИИ И ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ
В экономической литературе представлено большое количество определений инвестиций. В первую 

очередь необходимо рассмотреть понятие, которое дано в Федеральном законе от 25 февраля 1999 г. 
№ 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капи-
таловложения». Инвестиции рассматриваются как «денежные средства, ценные бумаги, иное имущест-
во, в том числе имущественные права, иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объек-
ты предпринимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли и (или) достижения 
иного полезного эффекта»1.

Инвестиции – экономическая категория, которая характеризует целенаправленное вложение ценностей 
материального, нематериального и финансового характера в различные объекты коммерческой или какой-
либо другой деятельности для получения прибыли или достижения другого положительного результата.

Деятельность – это выполнение каких-либо действий целенаправленного характера, связанных с по-
лучением необходимого результата. В соответствии с действующим законодательством инвестицион-
ная деятельность определяется как вложение инвестиций и осуществление практических действий в це-
лях получения прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта2.

А.А. Дербичева и Л.И. Данилова рассматривают инвестиционную деятельность на уровне предпри-
ятия, выделяя субъекты инвестирования. Они определяют ее как ряд действий субъектов по осуществ-
лению инвестирования в целях получения конкретного положительного эффекта [1].

Рассматривая деятельность в области инвестиций, можно определить, что данное понятие представ-
ляет совокупность мероприятий, связанных с осуществлением инвестирования.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ КАК ПРОЦЕСС
Инвестиционная деятельность непосредственно связана с инвестиционным процессом. Как было 

определено ранее, деятельность – это совокупность действий с целью достижения конкретных резуль-
татов. Следовательно, процесс – это последовательность данных действий.

1 Федеральный закон от 25.02.1999 г. № 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных 
вложений». Режим доступа: https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_22142/ (дата обращения 01.09.2024).
2 Там же.
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Д.А. Гулин, О.В. Зубкова рассматривают инвестиционный процесс в региональном аспекте. Они 
определяют его как деятельность субъектов, направленную на привлечение финансирования объектов 
инвестирования для получения роста валового внутреннего продукта и формирования устойчивого раз-
вития региона [2]. При обозначении инвестиционного процесса авторы выделяют определенную сферу 
отношений, при которой происходит взаимодействие субъекта и объекта инвестирования. Данная взаи-
мосвязь носит целенаправленный характер и сопряжена с вложением средств и извлечением прибыли.

И.В. Лысенко определяет инвестиционный процесс как отношения, которые связаны с получением дохода. 
При этом они носят субъектно-объектный характер. Следует отметить, что он определяет основные элементы 
процесса, указывая на их взаимосвязанные отношения, имеющие положительный экономический результат [3].

С точки зрения У.Ф. Шарпа, Г.Дж. Александера, Дж.В. Бэйли, инвестиционный процесс – это спо-
соб принятия решения инвестором при выборе бумаг, объемов и сроков вложения [4]. Данное опре-
деление имеет узкое значение, так как характеризует конкретную направленность субъекта инвестиро-
вания. При этом значения объекта и субъекта не дают представление о последовательности действий, 
связанных с получением необходимого результата.

А.Д. Денисов выделяет особенность инвестиционных процессов и определяет их как динамизм, ко-
торый характеризуется движением активов из одного состояния в другое и обратно. Автор рассматри-
вает эти состояния как объект инвестирования и инвестиции [5].

Таким образом, инвестиционный процесс – это процесс, при котором происходит осуществление субъ-
ектом инвестиционной деятельности в сложившихся условиях, то есть последовательности действий в опре-
деленной системе отношений, складывающихся между ее основными элементами в целях получения дохода.

Во время осуществления инвестиционной деятельности финансовый результат может иметь не толь-
ко положительное значение. Существует возможность потери ожидаемого дохода. В случае вложения 
средств в различные инвестиционные проекты есть вероятность возникновения экономических, соци-
альных, экологических, политических и иных рисков. С позиции Т.Н. Макаровой, инвестиционный 
риск представляет возможность потери вкладываемого капитала и, как следствие, неполучение в пол-
ном объеме предполагаемого дохода [6]. Следует отметить, что для минимизации потерь в процессе 
инвестиционной деятельности необходимо учитывать все факторы, которые могут повлиять на успех 
инвестирования. Поэтому при ее осуществлении нужна обратная связь, чтобы выявить и спрогнозиро-
вать возможность появления этих факторов и в случае необходимости принять меры по их устранению.

Графическое изображение инвестиционной деятельности как процесса представлено на рис. 1.

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ И ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ
Инвестиционный климат – это совокупность условий, благодаря которым осуществляется инвестиционный 

процесс. Л.В. Григорьева и А.А. Миролюбова считают, что инвестиционный климат – условия, которые 
определяют поток инвестиций [7]. Как отмечают авторы, поступление инвестиций, в том числе их объем, 
зависит от того, насколько благоприятную тенденцию имеют сложившиеся обстоятельства.

Л.Е. Намятова рассматривает инвестиционный климат как ряд определенных условий социального, 
экономического, географического, политического и правового характера, что является фактором 

Инвестор Инвестиционный 
риск

Инвестиции Инвестиционная 
деятельность

Финансовый 
результат

Обратная связь

Составлено автором по материалам исследования
Рис. 1. Инвестиционная деятельность как процесс
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эффективного вложения средств в экономическое развитие предприятия, региона или страны [8]. 
Совокупность разных условий определяет рациональное использование имеющегося свободного капитала, 
необходимого для извлечения прибыли.

Иного подхода к инвестиционному климату придерживается В.Н. Щербаков. Он обозначает 
инвестиционный климат как «институциональную среду обитания субъектов инвестирования» [9, с. 297]. 
Институциональную среду можно охарактеризовать как совокупность правил, условий или ограничений, 
которые предопределяют деятельность инвестора.

Описывая инвестиционный климат, необходимо выделить понятие «инвестиционная привлекатель-
ность». Несмотря на использование их в экономической литературе как понятий, имеющих тождест-
венное значение, можно выделить у них отличительные особенности.

Анализируя инвестиционную привлекательность в региональном аспекте, Ю.В. Гнездова рассматри-
вает ее как совокупность некоторых условий, определяющих объем привлекаемых средств и имеющих 
оценку по показателю инвестиционной активности [10].

Под инвестиционной привлекательностью Н.З. Вельгош, О.С. Сиваш и С.С. Змияк понимают «ком-
плексную характеристику региона в соответствии с множеством параметров, служащих индикаторами 
целесообразности вложений средств непосредственно в данный регион» [11, с. 3]. При определении ин-
вестиционной привлекательности исследователи указывают на рациональность вложения средств в тот 
или иной регион, исходя из конкретных параметров, выделяющих его среди других.

Как было отмечено ранее, инвестиционный климат – совокупность условий, определяющих приток 
капитала. Тогда инвестиционная привлекательность характеризуется наличием таких условий или фак-
торов, при которых вложение капитала будет более приоритетной задачей для инвестора. При опреде-
лении инвестиционного климата рассматривается вся совокупность условий, тогда как при инвестици-
онной привлекательности – часть тех, что необходимы субъекту инвестиционной деятельности в целях 
извлечения наибольшего дохода в рамках региона или страны. Следовательно, эти два понятия имеют 
отличительные особенности и при рассмотрении должны быть разграничены.

Данный вопрос затрагивает в своей работе В.В. Литвинова. Она утверждает, что такие понятия, как 
инвестиционный климат и инвестиционная привлекательность, необходимо различать. В своей работе 
она делает вывод о том, что инвестиционный климат – это более широкое понятие, чем инвестицион-
ная привлекательность. При этом автор выделяет их различие во временном промежутке [12].

Одним из основных критериев инвестиционного климата является инвестиционный потенциал. В сво-
ей работе М.С. Шейхова и другие авторы определяют инвестиционный потенциал как «способность 
всех экономических ресурсов, которые имеются в регионе, давать поддержание на необходимом уров-
не благоприятного инвестиционного климата и реализацию инвестиционной функции исходя из со-
циальной и экономической политики ареала» [13, с. 282]. Другими словами, это возможность региона 
обеспечивать благоприятную инвестиционную среду за счет имеющихся или созданных ресурсов. Если 
регион обладает природно-ресурсным, трудовым, производственным или иным потенциалом, то он мо-
жет стать привлекательным для инвестора и обеспечить приток капитала.

Еще одним, не менее важным параметром при определении привлекательности является инвестици-
онный риск. Если инвестиционный потенциал – возможность региона за счет имеющихся в распоряже-
нии ресурсов осуществлять инвестиционную деятельность, то инвестиционный риск – неспособность 
региона использовать имеющиеся возможности ввиду сложившихся обстоятельств.

Эффективное применение инвестиционного потенциала субъекта в условиях существующего инвестици-
онного риска, как отмечает Т.С. Колмыкова и другие авторы, характеризует инвестиционную активность [14].

Рассматривая инвестиционную активность в региональном аспекте, Е.Л. Золотарева и А.А. Золота-
рев отмечают, что данное понятие можно определить как интенсивность поступления денежных средств 
в целях реализации региональных проектов [15].

Расширенное толкование инвестиционной активности приводит в своей работе П.А. Иванов. Он рас-
сматривает данное понятие на региональном уровне, определяя его как «степень интенсивности про-
цессов инвестирования, протекающих в рамках рассматриваемой территории и формирующихся с уче-
том имеющихся собственных финансовых ресурсов хозяйствующих субъектов, институциональных 
секторов экономики и территории в целом, а также средств, привлеченных ими для осуществления ин-
вестиционной деятельности» [16, с. 498]. Исходя из данного определения, можно сделать вывод, что 
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 инвестиционная активность выступает как параметр, показывающий динамику осуществления инвести-
ционной деятельности в регионе, сформированную за счет собственного инвестиционного потенциа-
ла и средств, полученных в результате этой деятельности.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА
В целях создания благоприятного инвестиционного климата необходимо осуществление комплекса 

мер со стороны государства в рамках инвестиционной деятельности. Совокупность таких мер характе-
ризует инвестиционная политика. С позиции О.В. Мандрощенко и ее коллег, инвестиционная полити-
ка государства представляет совокупность способов воздействия на участников процесса инвестирова-
ния согласно правовым документам. Автор рассматривает инвестиционную политику как комплекс мер 
нормативно-правового характера, определяющих инвестиционный процесс [17].

Подобного подхода придерживается Ю.Е. Локшина. Она также определяет инвестиционную поли-
тику как комплекс специализированных мер, целями которых являются вовлечение в инвестиционный 
процесс капитала и его перераспределение с максимальным эффектом [18]. В своем определении она 
не только рассматривает сущность инвестиционной политики, но и указывает на ее назначение.

Другими словами, государственная инвестиционная политика – это совокупность мер по улучшению инве-
стиционного климата с целью привлечения капитала. В.Ю. Буров отмечает, что она имеет важное значение, 
так как определяет развитие основных сфер экономики, обеспечивает стабильность главных инфраструктур-
ных объектов и макроэкономических показателей, а также способствует изменению экономического роста [19].

СООТНОШЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПОНЯТИЙ
Таким образом, инвестиционная политика оказывает влияние на формирование благоприятного ин-

вестиционного климата, который способствует инвестиционной привлекательности. В свою очередь, 
инвестиционная привлекательность формируется исходя из инвестиционного риска и инвестицион-
ного потенциала, которые сопровождаются процессом осуществления инвестиционной деятельности. 
Ее интенсивность характеризует инвестиционную активность, что отражается на инвестиционном кли-
мате. Следовательно, соотношение инвестиционных понятий дает возможность определить их значи-
мость и степень влияния при принятии экономического решения, что обусловлено пониманием сущ-
ности инвестиционных процессов в регионе.

Соотношение инвестиционных понятий представлено на рис. 2.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В проведенном исследовании рассмотрены основные инвестиционные понятия: инвестиционная дея-

тельность, инвестиционный процесс, инвестиционный риск, инвестиционный климат, инвестиционная 
привлекательность, инвестиционный потенциал, инвестиционная активность, инвестиционная полити-
ка. Выявлены и проанализированы основные аспекты инвестиционных категорий, а также установлена 
взаимосвязь между ними.

Инвестиционная политика

Инвестиционный климат

Инвестиционный 
потенциал

Инвестиционный 
риск

Инвестиционная деятельность

Инвестиционная активность

Инвестиционная привлекательность

Составлено автором по материалам исследования
Рис. 2. Соотношение инвестиционных понятий
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На базе материалов исследования автором представлено графическое изображение выявленной свя-
зи между инвестиционными понятиями. В результате работы определено, что инвестиционный риск и 
инвестиционный потенциал сопровождаются процессом осуществления инвестиционной деятельнос-
ти, исходя из которых формируется инвестиционная привлекательность. Интенсивность инвестицион-
ной деятельности характеризует инвестиционную активность, что отражается на инвестиционном кли-
мате. Инвестиционная политика влияет на формирование благоприятного инвестиционного климата, 
что, в свою очередь, способствует инвестиционной привлекательности.

В данном исследовании установлена логическая связь между инвестиционными категориями посред-
ством анализа основных характеристик представленного терминологического аппарата, что позволяет 
определить сущность инвестиционных процессов в регионе. В практической деятельности данная ра-
бота будет базой для успешной разработки и реализации инвестиционных проектов, что способствует 
решению вопросов экономического, социального и экологического характера. Впоследствии результа-
ты этого исследования позволят рассмотреть вопросы устойчивого развития экономики в регионе. По-
скольку инвестиции являются инструментом, помогающим установить баланс между экономическим ро-
стом и решением проблем социального и экологического характера, данная работа станет основой для 
дальнейшего исследования в этой области.
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