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ОЦЕНКА ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ 
ОТРАСЛЕЙ ЭКОНОМИКИ РЕГИОНА НА ПРИМЕРЕ 
КИРОВСКОЙ ОБЛАСТИ
Аннотация. В статье акцентировано внимание на то, что всеобщая борьба за инвестиционные ресур-
сы, заставляет более глубоко и детально изучать сущность, содержание инвестиционного процесса, 
формы взаимодействия его участников, оценивать инвестиционный потенциал отдельных отраслей 
экономики и искать пути повышения его эффективности. При исследовании инвестиционной привле-
кательности отраслей экономики использована методика, включающая в себя три этапа: 1) оценку 
социально-экономического положения региона и определение его рейтинга в России; 2) анализ динами-
ки и структуры инвестиций в основной капитал; 3) выявление выгод, обеспечивающих инвестицион-
ные стимулы для внешних инвесторов в региональной системе и сдерживающих условия развития ин-
вестиционной деятельности. Выявлено, что в экономике России наблюдается существенный разрыв 
между регионами по показателю инвестиционной активности, что противоречит принципу единого 
экономического пространства страны. Проанализировано положение Кировской области относитель-
но других регионов страны по рассматриваемым показателям. Выявлены наиболее привлекательные 
отрасли экономики региона для инвесторов. Отмечено, что на сегодняшний день усилия региональных 
властей по привлечению инвесторов недостаточны или неэффективны. В статье показано, насколько 
важно оценить инвестиционную привлекательность отдельных отраслей экономики Кировской обла-
сти, чтобы в дальнейшем предложить наиболее выгодные инвестиционные проекты.
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ASSESSMENT OF THE INVESTMENT ATTRACTIVENESS 
OF THE REGIONAL ECONOMIC SECTORS  
ON THE EXAMPLE OF THE KIROV REGION
Abstract. The article focuses on the fact that the general struggle for investment resources, both at the state 
level and at the regional level, forces us to study the essence, content of the investment process, the forms 
of interaction between its participants in more depth and in detail, assess the investment potential of individ-
ual sectors of the economy and look for ways to improve its efficiency. When studying the investment attrac-
tiveness of economic sectors, such a methodology was used, which includes three stages: 1) assessment of the 
socio-economic situation of the region and determination of its rating in Russia; 2) analysis of the dynamics 
and structure of investments in fixed assets; 3) identification of benefits that provide investment incentives for 
external investors in the regional system and deter conditions for the development of investment activity. It has 
been revealed that there is a significant gap between regions in terms of investment activity in the Russian 
economy, which contradicts the principle of a single economic space of the country. The Kirov region is ana-
lysed in relation to other regions of the country in terms of the indicators under consideration. The most at-
tractive sectors of the region’s economy for investors have been identified. The article shows how important 
it is to assess the investment attractiveness of individual sectors of the economy of the Kirov region in order 
to offer the most profitable investment projects in the future.
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Оценка инвестиций  

Введение
Для устойчивого развития страны приоритетной проблемой является развитие и функционирование от-

дельных регионов страны, как в комплексе, так и каждого отдельно. Одной из форм реализации государст-
венной политики в области повышения уровня и качества жизни населения является активизация инвести-
ционного процесса как наиболее эффективного механизма социально-экономических преобразований [4].

Инвестиционная активность способствует выполнению основной задачи правительства для социально-
экономического развития региона. Улучшается экономическое благосостояние за счет более высоких реальных 
доходов и других показателей благосостояния, таких как повышение грамотности, улучшение инфраструк-
туры, сокращение бедности и улучшение здравоохранения [17]. Рациональное распределение инвестиций 
и повышение их эффективности ускоряет экономический рост [4].

Инвестор – это любое физическое или юридическое лицо (например, фирма или паевой инвестиционный 
фонд), вкладывающее капитал в ожидании получения финансовой прибыли. Инвесторы полагаются на раз-
личные финансовые инструменты для получения определенной нормы прибыли и достижения важных фи-
нансовых целей [19]. Инвестор должен решить задачу в выборе объекта инвестирования, оценить потенциал 
региона под конкретные бизнес-проекты [12]. В регионе должны присутствовать все необходимые условия, 
а именно качественная инфраструктура, наличие профессиональных кадров, активное содействие и поддер-
жка властей, отсутствие социальной напряженности, а также уникальное инвестиционное предложение, ко-
торое позволит принести потенциальную отдачу инвестору от проекта [11].

Инвестиционный климат территорий за последние десять лет стал определяющим фактором их разви-
тия. Инвестиции – это в первую очередь налоговая база и рабочие места. В связи с этим грамотные реги-
ональные и муниципальные управленцы понимают это и ставят инвестиционную политику во главу угла 
в списке своих задач [1].

Целью настоящего исследования является изучение и оценка инвестиционной привлекательности отдель-
ных отраслей экономики Кировской области. Для достижения цели необходимо провести оценку современ-
ного состояния социально-экономического развития Кировской области, выявить наиболее перспективные 
отрасли для потенциальных инвесторов, оценить слабые места в экономике региона.

Материалы и методы
При оценке инвестиционной привлекательности отдельных отраслей экономики Кировской области, важ-

но опираться на лучшие научно-методологические разработки и передовую практику в этой области. Инвес-
тиционная привлекательность региона формируется за счет сочетания объективных социальных, экономиче-
ских и природных ресурсов, возможностей и ограничений [18]. Инвестиционная привлекательность региона 
определяется с учетом совокупности всех этих факторов, которые влияют на целесообразность, эффектив-
ность и уровень инвестиционных рисков на данной территории. Оценка этих факторов осуществляется ана-
лизом инвестиционных рисков и инвестиционного потенциала предприятия, отрасли или региона в целом. 
Каждый из принимаемых в расчет факторов может быть оценен с помощью специальных наборов методов 
оценки и их показателей [8]. Для достижения поставленной цели использовались общенаучные и специ-
альные методы научного познания: теоретическое обобщение (для определения теоретических основ и на-
правлений исследования), анализ, синтез, абстракция и формальная логика, системный подход, логическое 
моделирование – для выявления факторов и классификации статистических показателей инвестиционной 
привлекательности региона, сравнение, группировка (для статистической обработки данных), таблично-гра-
фические (для иллюстрации изучаемых явлений, процессов и закономерностей), экономико-статистические 
методы, а именно: многомерные средние, аналитическая группировка, индекс, кластерный анализ, ранжи-
рование, анализ распределительных рядов, аппарат нечеткой логики.

Обсуждение результатов
Устойчивое экономическое развитие региона основано на привлечении дополнительных инвестицион-

ных ресурсов с целью модернизации производства, технического перевооружения основных производствен-
ных фондов и внедрения новых технологий. Инвестиции позволяют стимулировать развитие существующих 
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и новых секторов экономики. Инвестиционный климат, как известно, влияет на выбор объектов инвести-
рования, что способствует минимизации инвестиционных рисков и повышению инвестиционной привлека-
тельности отдельных предприятий в масштабах региона [20]. При выборе отрасли, объекта инвестирования 
потенциальному инвестору приходится учитывать большое количество факторов, таких как выигрышность 
географического положения, обеспеченность природными и трудовыми ресурсами региона, развитость ин-
фраструктуры и другие [8].

Экономику Кировской области можно отнести к несырьевой, но она в значительной степени пересекается 
с отраслями и видами деятельности, которые используют естественные природные ресурсы. К этим отраслям 
относятся агропромышленный и лесопромышленный комплексы. Доминирующее положение в структуре эко-
номики региона занимают отрасли обрабатывающих производств. Стоит отметить, что 25 % валового регио-
нального продукта (далее – ВРП) формирует обрабатывающая промышленность, в которой ведущие отрасли 
занимают: машиностроение, химическое производство, металлургия и производство изделий из металла [14].

С точки зрения основных экономических показателей, регион можно охарактеризовать умеренно низкими 
размерными характеристиками. Так, по оценкам специалистов объем ВРП в 2020 г. составил 346,4 млрд руб., 
что ниже уровня 2019 г. в сопоставимых ценах на 2,4 %. В регионе наблюдается незначительный рост про-
мышленного производства, так, по данным Кировстата индекс промышленного производства в 2020 г. соста-
вил 100,1 % к 2019 г. [9]. В Кировской области наблюдается отрицательная динамика численности населе-
ния. Это происходит вследствие миграционной убыли молодого населения. Еще одним негативным фактором 
снижения населения региона являются коэффициенты рождаемости и смертности. Так, несмотря на госу-
дарственную поддержку, коэффициент рождаемости показывает отрицательную динамику. Коэффициент 
смертности в регионе также показывает плохие результаты. В области заметна высокая демографическая на-
грузка, так, коэффициент демографической нагрузки существенно выше среднероссийского показателя и на 
1 января 2021 г. и составляет 0,904. Из-за пандемии COVID-19 по итогам 2020 г. вырос среднегодовой уро-
вень безработицы. Наибольший рост безработицы отмечен в сферах гостиничных услуг и предприятий об-
щественного питания, оптовой и розничной торговли, культуры, спорта, организации досуга и развлечений. 
В Кировской области наблюдаются низкие показатели по уровню ВРП на душу населения. Уровень инвести-
ций в основной капитал к ВРП показывает отрицательную динамику. Все это негативно отражается на рей-
тинговой оценке региона. Снижение связано с завершением реализации на территории региона крупного 
инвестиционного проекта ОАО «РЖД» (общей стоимостью более 8 млрд руб.) и частичным перераспреде-
лением финансовых средств предприятий на обеспечение социальных обязательств и поддержание жизне-
способности организаций на фоне неблагоприятной эпидемиологической ситуации. За последние три года 
среднее отношение объема инвестиций в основной капитал к ВРП составило около 16,8 %. На сегодняш-
ний день в целях повышения инвестиционной привлекательности на территории Кировской области были 
созданы и продолжают развиваться два территориальных участка опережающего социально-экономическо-
го развития: «Вятские Поляны» и «Белая Холуница», также активно развиваются индустриальные парки.

В 2020 г. в целях поддержки экономики и борьбу с коронавирусной инфекцией и ее последствиями была 
увеличена финансовая помощь из федерального бюджета, что негативно повлияло на налоговые и неналого-
вые доходы бюджета области, они продемонстрировали снижение на 0,6 %. Но, несмотря на указанное выше, 
доходы бюджета региона, по состоянию на 1 января 2021 г., выросли на 17,6 % по сравнению с прошлым го-
дом. Почти все бюджетообразующие налоги в структуре налоговых доходов показали рост исключением стал 
налог на прибыль организаций. Сокращение на 29,1 % произошло в результате получения внереализационных 
доходов от курсовых разниц и перечислением в апреле 2019 г. большой суммы налога одним из крупнейших 
налогоплательщиков. Стоит также отметить, что снижение произошло в связи с простоем из-за коронавирус-
ной пандемии многих предприятий и сокращения соответственно их прибыли. В 2021 г. регион прогнозиру-
ет по данному налогу рост на 12,6 % по сравнению с 2020 г., но уровень 2019 г. и 2018 г. не будет достигнут 
и поступления по налогу составят всего 79,9 % и 92,2 % от поступлений в 2019 г. и 2018 г. соответственно, что 
связано с влиянием последствий пандемии коронавируса, а значительная разница с результатами 2019 г. так-
же обусловлена его «высокой» базой. Наибольший рост в структуре безвозмездных поступлений наблюдает-
ся по субсидиям (в 1,5 раза) и субвенциям (в 1,5 раза). Это также связано с увеличением поступлений из фе-
дерального бюджета на поддержку экономики и устранение последствий пандемии. Налоговая база региона 
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оценивается положительно, вследствие высокой диверсификации, так, 12,3 % в налоговых доходах формиру-
ет 10 крупнейших налогоплательщиков.

В 2020 г. расходы региона выросли на 20,6 % по сравнению с 2019 г. Социальная направленность яв-
ляется ключевой, наибольшую долю занимают расходы на образование и социальную политику. В общих 
расходах областного бюджета удельный вес расходов социального блока показал рост, который составил 
2,0 п. п. В 2020 г. было направлено 45,7 млрд руб. на финансовое обеспечение социальной политики, куль-
туры, здравоохранения, образования, физкультуры и спорта, что выше 2019 г. на 24,3 %. По итогам 2020 г. 
в структуре расходов произошли некоторые изменения как следствия с пандемии. Наблюдается серьезное 
снижение доли расходов на образование, так, удельный вес сократился на 4,4 п. п. в общем объеме всех рас-
ходов. В 2020 г. произошло уменьшение капитальных расходов почти в два раза по сравнению с 2019 г., что 
обусловлено снижением поступлений целевых средств из федерального бюджета на строительство образова-
тельных организаций, а также в результате уменьшения средств, предусмотренных на строительство объек-
тов дорожного хозяйства. Региональный бюджет последние четыре года исполнялся с профицитом. На 1 ян-
варя 2021 г. долговая нагрузка региона оценивается как умеренно высокая.

По итогам 2020 г., объем доходов регионального бюджета составил 70,0 млрд руб., а объем расходов со-
ставил 69,7 млрд руб. [13].

Стоит обратить внимание на инвестиционную деятельность региона. На сегодняшний день в Кировской 
области реализуется 220 инвестиционных проектов на общую сумму 186 млрд руб. (рис. 1).

Как видно на рисунке 1, основная доля инвестиций приходится на проекты стоимостью от 201 млн руб. 
до 500 млн руб. (26,71 %) и от 100 млн руб. до 200 млн руб. (19,86 %). Наименьшая доля приходится на до-
рогостоящие проекты свыше 3 млрд руб. (5,14 %).

Исследование инвестиционной привлекательности отраслей экономики, на фоне замедления мирово-
го экономического роста представляет интерес с позиции оценки вероятного риска и возможного потен-
циала инвестиций в фондовые активы. Отрасли народного хозяйства Кировской области можно соотне-
сти с динамикой общих экономических трендов и охарактеризовать ацикличностью, контрцикличностью 
и процикличностью [2].

Источник: [5]

Рис. 1. Информация по инвестиционным проектам в Кировской области
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С целью выявления наиболее популярных отраслей инвестиционных проектов Кировской области было 
проведено исследование и составлен рейтинг их привлекательности. В таблице 1 представлены основные 
инвестиционные проекты Кировской области по отраслям.

Наиболее активной отраслью в строительстве промышленных объектов занял агропромышленный ком-
плекс. Это в первую очередь связано с субсидированием инвестиционных проектов в отрасли государством. 
В пищевой промышленности инвестиционным проектам способствовали: действующее продовольственное 
эмбарго, рост сырьевой базы, а также в результате ослабления курса национальной валюты цена отечест-
венной продукции на внешних рынках стала более конкурентной. Стоит обратить внимание, что розничный 
товарооборот внутри страны тоже показывает положительную динамику.

В регионе развиваются отрасль химического производства, машиностроительная отрасль, фармацевти-
ческая промышленность. В металлургии наблюдается наличие избыточных производственных мощностей. 
Мусороперерабатывающая отрасль также является одной из быстро развивающихся отраслей. В этой сре-
де активно разрабатываются меры государственной поддержки и направляются федеральные субсидии [15].

Таблица 1
Инвестиционные проекты Кировской области по отраслям

Отрасль Проекты, шт. Проекты, %
Общие инвести-

ции, млн руб.

Средние инвес-
тиции в проект, 

млн руб.
Жилые объекты 36 16,36 10 700 297

Агропромышленный комплекс 30 13,64 22 000 734

Деревообработка 27 12,27 32 900 1 220

Инфраструктура 25 11,36 15 400 618
Фармацевтическая промышленность 14 6,36 39 300 2 800

Коммерческие объекты 11 5 11 200 1 020

Машиностроение 8 3,64 4 800 600
Пищевая промышленность 8 3,64 3 470 433
Химическая промышленность 6 2,73 4 020 670
Энеретика 6 2,73 16 100 2 680

Спортивные объекты и сооружения 6 2,73 1 770 296
Инженерные сети 6 2,73 868 145

Переработка отходов 5 2,27 5 550 1 110

Металлоконструкции 4 1,82 9 070 2 270

Медицинские объекты 3 1,36 248 82,7

Строительные материалы 2 0,91 124 62

Легкая промышленность 2 0,91 750 375

Добыча и переработка 1 0,45 130 130

Итого: 220 100 186 000 845
Источник [2]

Современные тенденции стремительного развития экономики, ускорения изменений и усиления неопре-
деленности определяют потребность обеспечения устойчивого развития экономических систем, прежде все-
го регионов и предприятий как первичного звена региональной экономики. Активизация инвестиционной 
деятельности является драйвером к устойчивому развитию региона. Привлечения инвестиций способствуют  
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ресурсному обеспечению для модернизации предприятий области. Они являются мощным толчком в разви-
тии промышленного производства, а также действуют основным условием для обеспечения устойчивого со-
циально-экономического развития региона и России в целом. Потенциальный инвестор является центральным 
участником инвестиционного процесса. При выборе объекта вложения средств и принятии решения о начале 
инвестирования он рассматривает инвестиционную привлекательность как мотивационный повод [10]. Созда-
ние благоприятной деловой и инвестиционной среды, разработка стратегии для повышения эффективности 
экспортной деятельности, является предпосылкой для увеличения притока иностранных инвестиций в эко-
номику региона и страны в целом [7; 16].

Авторы «Стратегии социально-экономического развития Кирова до 2035 г.» уверены, что низкая инвес-
тиционная активность в Кировской области связана с несколькими факторами. Это высокие ставки по креди-
там, низкая платежеспособность населения и некачественное сопровождение инвесторов со стороны властей. 
Согласно данным, которые приводят разработчики стратегии, Кировская область отстает по суммарному объ-
ему инвестиций в основной капитал на душу населения за последние десять лет более чем в два раза от сред-
него показателя по стране. Отставание роста объема инвестиций составляет 5 %. Снижение платежеспособ-
ности населения, дорогие кредиты, а также слабое и неэффективное сопровождение инвесторов со стороны 
региональных властей являются основными негативными факторами, влияющими на инвестклимат в регионе.

Выводы
Исследование показывает, насколько важно проводить оценку инвестиционной привлекательности от-

дельных отраслей Кировской области. Оценив наиболее перспективные отрасли, можно разработать стра-
тегию, которая не только заинтересует инвесторов, но создаст такие условия, которые приведут к созданию 
новых рабочих мест, улучшению качества жизни жителей, а также дадут возможность для развития эконо-
мики и социальной сферы в регионе. На сегодняшний день, одним из основных приоритетов, определяющих 
развитие региона на долгосрочную перспективу следует считать инвестиционную стратегию. Деревообраба-
тывающий, агропромышленный, инфраструктурный комплексы, легкая и пищевая промышленность должны 
стать объектами региональной инвестиционной стратегии [3]. Их поддержка позволит не только стимули-
ровать спрос на продукцию машиностроения, деревообрабатывающего и химического комплексов, но и бу-
дет способствовать стимулированию внешнеэкономической деятельности региона. Это станет эффективным 
инструментом современного социально ориентированного управления процессами освоения природных ре-
сурсов, развития науки и образования, создания региональной структуры поддержки экспортно ориентиро-
ванного и импортозамещающего бизнеса, позволит получить социальные эффекты, выражающиеся в повы-
шении занятости, росте доходов и покупательной способности населения [6].
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